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	חלק א' - הסברי הדירקטוריון על מצב עסקי החברה
	1. מבוא
	א. תחום הלוואות הרכב – הכולל את סוגי ההלוואות הבאות:
	ב. תחום המשכנתאות (באמצעות מימון ישיר נדל"ן ומשכנתאות בע"מ, חברת בת שבשליטתה של החברה (להלן: "חברת המשכנתאות")) – הכולל את סוגי ההלוואות הבאות:

	2. הסברי הדירקטוריון לגבי מצב עסקי החברה, תוצאות פעילותה, הונה העצמי ותזרימי המזומנים שלה
	2.1. המצב הכספי
	2.2. תוצאות הפעילות
	2.3. תוצאות הפעילות לפי תחומי פעילות:
	2.3.1. תחום הלוואות הרכב
	2.3.1.1. כללי
	2.3.1.2. הכנסות
	2.3.1.3. הוצאות מימון נטו
	2.3.1.4. הוצאות הפסדי אשראי
	2.3.1.5. סך הוצאות
	2.3.1.6. מסים על הכנסה

	2.3.2. תחום המשכנתאות
	2.3.2.1. כללי
	2.3.2.2. הכנסות
	2.3.2.3. הוצאות מימון נטו
	2.3.2.4. הוצאות הפסדי אשראי
	2.3.2.5. סך הוצאות
	2.3.2.6. מסים על הכנסה


	2.4. מידע נוסף
	2.4.1. להלן מידע נוסף ביחס לתיק ההלוואות של החברה בתחומי הפעילות שלה בתקופת הדוח:
	2.4.2. להלן הריבית הממוצעת הנקובה בהלוואות שהעמידה החברה בתקופת הדוח לעומת התקופה המקבילה אשתקד, לפי תחומי הפעילות השונים וסוגי הריביות.
	2.4.3. להלן היקף ההלוואות שהועמדו בתקופת הדוח לעומת התקופה המקבילה אשתקד, לפי תחומי הפעילות השונים וסוגי הריביות.

	2.5. נזילות
	תזרים המזומנים
	2.5.1. כללי
	2.5.2. מזומנים נטו ששימשו לפעילות שוטפת
	2.5.3. מזומנים נטו שנבעו מפעילות מימון
	2.5.4. מזומנים נטו ששימשו לפעילות השקעה

	2.6. הלימות הון
	2.7. מקורות מימון
	2.7.1. כללי
	2.7.2. מקורות המימון של החברה

	2.8. הלוואות ומסגרות אשראי
	2.9. היקפים ממוצעים
	2.10. מגבלות והתחייבויות במסגרת נטילת אשראי
	2.10.1. להלן פירוט עמידת החברה באמות מידה הפיננסיות המהותיות, אשר נקבעו בהסכמי האשראי המהותיים מול תאגידים בנקאיים:
	2.10.2. להלן פירוט עמידת החברה באמות מידה פיננסיות, אשר נקבעו בשטר הנאמנות לאגרות החוב של החברה:
	2.10.3. להלן פירוט עמידת חברת המשכנתאות, באמות מידה הפיננסיות המהותיות, אשר נקבעו בהסכם האשראי מול קבוצת מנורה:
	2.10.4. להלן פירוט עמידת חברת המשכנתאות באמות מידה הפיננסיות המהותיות, אשר נקבעו בהסכם אשראי מול בנק א':

	2.11. היעדר בעיית נזילות בגין תזרים מזומנים שלילי מתמשך מפעילות שוטפת
	2.12. שעבודים
	2.13. ניהול ההון

	3. השפעת מבצע "שאגת הארי" על עסקי החברה
	4. אירועים מהותיים בתקופת הדוח, אירועים נוספים ואירועים לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי
	5. פרטים בדבר חשיפה לסיכוני שוק
	5.1. הפיקוח על מדיניות ניהול סיכוני השוק ואופן מימושה
	5.2. מאזן הצמדה מאוחד


	חלק ב' – היבטי ממשל תאגידי
	6. גילוי בדבר דירקטורים בלתי תלויים

	חלק ג' – הוראות גילוי בקשר עם הדיווח הפיננסי של התאגיד
	7. הפניית תשומת הלב

	נספח א' - אגרות החוב שבמחזור
	הנאמן למחזיקי אגרות החוב
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	דוחות כספיים מאוחדים ליום 31 במרס, 2026 (בלתי מבוקרים)
	תוכן העניינים
	דוח סקירה של רואה החשבון המבקר  לבעלי המניות של מימון ישיר מקבוצת ישיר (2006) בע"מ
	דוחות מאוחדים על המצב הכספי            מימון ישיר מקבוצת ישיר (2006) בע"מ
	דוחות מאוחדים על רווח או הפסד ורווח כולל אחר         מימון ישיר מקבוצת ישיר (2006) בע"מ
	דוחות מאוחדים על השינויים בהון           מימון ישיר מקבוצת ישיר (2006) בע"מ
	דוחות מאוחדים על תזרימי המזומנים             מימון ישיר מקבוצת ישיר (2006) בע"מ
	באורים לדוחות הכספיים
	באור 1: - כללי
	א.  השלכות מבצע "שאגת הארי"
	ירידה בהיקפי העמדת הלוואות חדשות על ידי החברה
	הפרשה להפסדי אשראי


	באור 2: - עיקרי המדיניות החשבונאית
	א. מתכונת העריכה של הדוחות הכספיים ביניים
	ב. סיווג מחדש

	באור 3: - מגזרי פעילות
	א. כללי
	ב. שינוי מגזרי פעילות
	ג. דיווח בדבר מגזרי פעילות

	באור 4: - אירועים מהותיים בתקופת הדיווח
	א. אשראי מתאגידים בנקאיים ומוסדיים בחברה
	ב. אשראי מתאגידים בנקאיים ומוסדיים בקבוצה
	ג. הסכמי המחאות ואיגוח תיקי הלוואות
	1. עסקת איגוח תיק הלוואות רכב של החברה להנפקות 24
	2. המחאה לבנק מזרחי
	3. המחאה לבנק ירושלים
	4. עסקת איגוח תיק הלוואות משכנתא של נדל"ן ומשכנתאות לנדל"ן ומשכנתאות הנפקות סדרה 3
	5. המחאה לישראכרט
	ד. הרחבת אגרות חוב (סדרה ז')
	ה. חלוקת דיבידנד


	באור 5: - התחייבויות תלויות והתקשרויות
	א. בקשות לאישור תובענות כייצוגיות ותובענות אשר אושרו כייצוגיות כנגד החברה
	ב. בקשה לאישור תובענה כייצוגית כנגד נדל"ן ומשכנתאות
	ג. טבלה מסכמת

	באור 6: - הוצאות הפסדי אשראי
	א. להלן התנועה בהפרשה להפסדי אשראי:
	ב. להלן חלוקת הוצאות הפסדי אשראי לפי בסיסי המדידה:
	ד. להלן מידע אודות שיעור הפסדי האשראי המשוקלל לגבי הלוואות ללקוחות והלוואות מיועדות למימוש:
	ה. להלן מידע אודות החשיפה לסיכון אשראי והפסדי אשראי חזויים לגבי הלוואות ללקוחות הנמדדות בעלות מופחתת בחלוקה מגזרית:
	ליום 31 במרס, 2026
	הלוואות מגזר הרכב – הלוואות רכב
	הלוואות מגזר הרכב - הלוואות משלימות
	הלוואות מגזר המשכנתאות:

	ליום 31 במרס, 2025
	הלוואות מגזר הרכב – הלוואות רכב **):
	הלוואות מגזר הרכב - הלוואות משלימות **):
	הלוואות מגזר המשכנתאות:

	ליום 31 בדצמבר, 2025
	הלוואות מגזר הרכב – הלוואות רכב:
	הלוואות מגזר הרכב - הלוואות משלימות:
	הלוואות מגזר המשכנתאות:


	ו. להלן התנועה בהפרשה לירידת ערך של הלוואות ללקוחות והלוואות מיועדות למימוש:
	ח. להלן פירוט הבטחונות עבור הלוואות ללקוחות והלוואות מיועדות למימוש בכשל אשראי בחלוקה מגזרית:

	באור 7: - מכשירים פיננסים
	א. שווי הוגן
	ב. סיווג מכשירים פיננסים לפי מדרג שווי הוגן
	נכסים פיננסיים הנמדדים בשווי הוגן
	נכסים פיננסיים הנמדדים בשווי הוגן
	נכסים פיננסיים הנמדדים בשווי הוגן
	התאמה בגין מדידות שווי הוגן המסווגות ברמה 3 במדרג השווי ההוגן של מכשירים פיננסיים:


	באור 8: - הכנסות מפעילות מימון, נטו
	א. להלן פירוט הכנסות מפעילות מימון, נטו של החברה:
	ב. להלן פירוט הכנסות ריבית והצמדה ממתן אשראי והלוואות לפי בסיסי מדידה:
	ג. להלן פירוט הכנסות מעמלות לפי בסיסי מדידה:

	באור 9: - אירועים מהותיים לאחר תאריך הדיווח
	א. הסכמי המחאות תיקי הלוואות
	1.   המחאה לבנק מזרחי

	ב. הנפקת ניירות ערך מסחריים (סדרה 6)
	ג. קבלת אשראי בנדל"ן ומשכנתאות
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